Auf Schwankungen wetten

Volatilitit. Die aktuellen Turbulenzen bieten mutigen Anlegern die Chance, auf einen Anstieg der
Kursschwankungen zu setzen. Dabei sollte man aber einige Punkte genau beachten.
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Wien. Wenn es an den weltweiten
Borsen wieder einmal nach unten
geht, dann meist sehr rasch und
heftig. Das hat auch Auswirkungen
auf die Volatilitat, sie schnellt dann
ebenfalls nach oben. Grob gesagt
misst diese statistische Kennzahl
die historische durchschnittliche
Schwankungsbreite der Kurse auf
den Aktienmaérkten.

Klettern die Markte iiber meh-
rere Jahre in kleinen Trippelschrit-
ten gemaéchlich nach oben, ist die
Volatilitdt an den Borsen gering.
Dehnt sich die Bandbreite hinge-
gen plotzlich rasch aus, etwa weil
die Kurse mit einem Satz kraftig
nach unten rasseln, steigt auch. die
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Sogenannte Volatilitdtsindizes
(,Fieberbarometer“) messen die
kiinftig zu erwartende Schwan-
kungsintensitédt der Borsenkurse -
und nicht die historische Volatili-
tét, sagt Christian Glaser, Zertifikat-
experte bei BNP Paribas. Jene auf
den breiten amerikanischen Ak-
tienindex S&P 500 wird vom VIX
gemessen, jene auf den europdi-
schen Eurostoxx 50 vom VSTOXX
und jene auf den deutschen Leitin-
dex DAX vom VDAX. Dabei gibt es
ein wesentliches Merkmal, auf das
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n Borsenhandler beobachten den Kursverfall auf den Markten.

| Susanne Hollinger, Vorstandsvor-

sitzende der Kathrein Privatbank,
verweist: ,Da der VIX mit dem
S &P 500 wesentlich mehr Aktienti-
tel umfasst, hat er meist einen ge-
ringeren Wert als der VDAX und
VSTOXX. Einzelne Faktoren wirken
sich somit stirker auf VDAX oder
VSTOXX aus, wie etwa der VW-
Skandal.“ Dieser wurde im Herbst
des vergangenen Jahres publik.
Dennoch ist der VIX der gin-
gigste Maf3stab. Er ist allein in den
vergangenen Tagen auf 30 Punkte
geschnellt, nachdem er einige Jah-
re unter der Marke von 20 Punkten
verharrte. Hollinger dazu: ,Derzeit
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ist der VIX aber deutlich niedriger
als etwa im August und im Septem-
ber 2015.“ Damals lag der Index bei
rund 40 Punkten. Noch grofier ist
der Abstand zu der Zeit der Pleite
der US-Investmentbank Lehman
Brothers. Im Jahr 2008 erreichte
der Index mehr als 80 Punkte, fiel
danach aber wieder sehr rasch zu-
riick.

Etwas fiir Risikobewusste

Was auch verdeutlicht, dass ein In-
vestment in Volatilitdtsprodukte
nur etwas fiir sehr risikobewusste
Anleger ist, die einerseits auf grofie
Kurschancen setzen wollen, ande-

rerseits aber auch grobere Verluste
verkraften konnen. Glaser von der
BNP Paribas erginzt: ,Als Depot-
absicherung sind Volatilitdtspro-
dukte gefdhrlich. Denn wenn sich
die Markte erst einmal wieder be-
ruhigen, sinkt die Volatilitdt. Die
abgesicherten Aktien miissen im
Gegenzug aber nicht gleich zule-
gen, die Kurse konnen sich eine
Zeit lang seitwirts bewegen.“

Stellt sich die Frage, welche
Produkte es denn gibt. Die Com-
merzbank bietet dazu einige Zerti-
fikate an, etwa das Coba ETN 1x
VIXF Daily - Long  Index
(DEO0OETN0693) auf den VIX so-
wie das Coba ETN Ix VSTOXXF
Daily Long Index (DEOOOETN0651)
auf den VSTOXX. Von der ETE-Ge-
sellschaft Lyxor gibt es den Lyxor
S&P 500 VIX Futures Enhanced
Roll UCITS ETF (LU0832435464).

Eines sollten Anleger aber den-
noch beachten: Bei diesen Produk-
ten wird auf Derivate gesetzt, soge-
nannte Termingeschifte, da auf die
kiinftige Entwicklung der Volatilitat
gesetzt wird. Diese Termingeschéf-
te haben kurze Laufzeiten und
miissen von den Emittenten des-
halb immer wieder verldngert wer-
den.

Eine Verldngerung kann aber
durchaus an der Performance na-
gen, da das jeweils ndchste Ter-
mingeschift gerade bei sehr starker
Nachfrage teuer sein kann. Diese
Preisspriinge versucht jenes Pro-
dukt von Lyxor zumindest ein we-
nig zu glétten. Daher auch der Zu-
satz Enhanced Roll im Produktna-
men.

NACHRICHTEN

Zahl deutscher ‘
Aktionire gestiegen

Die Zahl der Aktionédre in
Deutschland ist 2015 auf ein
Dreijahreshoch gestiegen. Im
Jahresschnitt gab es 9,01 Millio-
nen Aktienbesitzer, ein Plus von
6,7 Prozent. Das teilte das Deut-
sche Aktieninstitut mit. Das ist
der hochste Stand seit 2012, als
knapp 9,5 Millionen Deutsche
Aktien besafien.

Erste Asset mit neuem
Geschiftsfiihrer

Die Chefetage der Erste Asset
Management (EAM) ist seit An-
fang Februar wieder komplett.
Als Nachfolger von Thomas
Schaufler, der Privatkundenvor-
stand der Erste Bank Osterreich
wurde, zog Winfried Buchbauer

*(51) neu in die EAM-Geschifts-

fithrung ein, wie das Unterneh-
men in der Vorwoche mitteilte.
Deren Vorsitzender ist Heinz
Bednar (53), dritter im Lei-
tungsgremium  ist Christian
Schon (45).

Aus fiir Stop-Loss
in New York

Ab 26. Februar wird es an der
New York Stock Exchange nicht
mehr mdglich sein, Wertpapier-
auftrdge mit Stop-Loss-Zusat-
zen auszufithren. Mit dieser
Entscheidung sollen vor allem
Privatinvestoren. geschiitzt wer-
den, denen das Risiko zu wenig
bewusst sei. Die Wiener Borse
will diese Orderart indes beibe-
halten. Bei Stop-Loss-Orders
wird automatisch verkauft,
wenn der Kurs unter eine be-
stimmte Schwelle fallt.



